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Continuando la serie de andlis's sobre | os resultados econdmicos actuaes de actividades agricolas y ganaderas bovinas
predominantes en € area de la Etacion Experimental de Marcos Juarez e presentan a continuacion los vaores correspondientes ala
primer quincena de Febrero de 2004. De este modo, en & cuadro 1 se muestra la comparacion de los componentes del resultado
economico de los cultivos principaes en la zona considerando |os precios de insumos'y productos vigentes en dicha quincena respecto
alos de comienzos de Octubre ' 03 —fecha dd informe anterior-. En € cuadro 2 se observa laevolucion de resultados Febrero ‘04 vs.
Octubre 03 en los dos sistemas ganaderos predominantes.

Seguidamente € cuadro 3 muestralos componentes de los costos, de los ingresos y |os margenes brutos de las actividades
agricolas : trigo/sojall, maiz y soja de primera en Sembradirecta, mientras que girasol y sorgo granifero se redlizan con labranza
reducida. Los rendimientos corresponden a promedio zond de las Ultimas dos campafias. A continuacion se observan los
rendimientos por actividad necesarios para lograr un margen que equivalga a un determinado monto de dinero por hectérea.



En d cuadro 4 se muestran dos cuadros detallando la estructura productivay € resultado econdmico respectivamente del
modelo de invernada bovina de compra con suplementacion estratégica con grano de maiz. En € cuadro 5 se detdla un esquema
smilar parad modelo de ciclo completo con la misma suplementacion en la etapa de engorde. Dichos model os presentan un ato nivel
tecnolégico y son difundidos como dternativa tecnolégica para adopcion en € &reade la Estacion. Como ya se menciond, en estos
casos, |os precios de productos e insumos corresponden alos de la primer quincena de Febrero’ 04 vs primer semana de Octubre 03

COMENTARIOS:

Durante e periodo de comienzos de Octubre 03 a Febrero’ 04 se mantuvo la estabilidad de las principaes variables
macroeconomicas, de este modo d tipo de cambio solo varié d 1%y € Indice de Precios Internos Mayorigtas (IPIM) lo hizo enun
2,4%. En este contexto se observa, enlos cuadros 1y 3, que continlialameora evidenciada en lamayoria de |os precios agricolas.
De estaforma, respecto a Octubre’ 03, la sojaincrementa su precio interno en 9,4%, € maiz y sorgo en 8,7%, girasol en 5,5%y solo un
leve crecimiento de 1% en trigo.

A pesar de dllo, los efectos sobre | os resultados econdémicos son distintos segin € cultivo. Esto se debe d
comportamiento diferenciad dd componente insumos en los Costos Directos, ya que € rubro fertilizantes muestra incrementos en sus
vaores. A diferenciade dlo, en € componente labores, no hay cambios por laya mencionada estabilidad econémica.

De estaformaen trigo y maiz suben los costos por € aumento dd item fertilizantes, mientras que en sojay sorgo
granifero bagjan por la ausencia de ese componente. En girasol € incremento de costos obedece d aumento del vaor de lasemilla

Comparando los mérgenes, € doble cultivo trigo/sojall y lasoja de primera mantienen la preeminencia con smilares

vaores, aunque financieramente e retorno por peso gastado de soja de primeraes muy destacable. Aunque € maiz se mantiene
detrés de estos cultivos cabe aclarar que con rendimientos de 110 g/ha—va ores factibles con adecuadas condiciones
medioambientales- iguala los resultados de | as actividades mencionadas.

Como conclusion globa € efecto de incremento de precios de los productos predomina sobre los costos y de esta forma
los mérgenes brutos respecto a Octubre’ 03 muestran incrementos en todos |os cultivos. Los aumentos de resultado son de,
gproximadamente, 16% en maiz y sorgo granifero, 12% en soja de primera, 9% en la combinacion trigo/soja de segunday casi 8% en
girasol.

L as actividades ganaderas (Cuadros 2, 4 y 5) presentaron moderados incrementos del 8% en € precio del novilloen
Febrero’ 04 respecto a Octubre’ 03. Cabe aclarar que aungue la mglora no es muy marcada, supera ala estaciondidad postiva entre
estas fechas —gproximadamente 3%- por 1o que es una mejoraen términos reales en € precio.

L os costos de la ganaderia muestran  un crecimiento debido a incremento de los sdlarios del persond ocurrido durante
el periodo, crece también la compra de ganado por lavaorizacion ddl ternero y levemente @ costo sanitario. A su vez decrece también



levemente d costo de heno por lamejora de las condiciones climéticas. Finalmente a pesar del aumento de costos € efecto de suba de
precios de producto permite obtener mejoras leves en los mérgenes brutos.

Por Ultimo, cabe mencionar que en agricultura los precios esperados a cosecha han mostrado continuos incrementos desde que
se comenzd aimprimir estos informes (junio’ 03). De este modo las mejoras han sido en soja del 50%, en maiz del 28%y en
trigo del 18%. Egta Stuacion ha permitido llegar a que en esta campafia ‘* 03/04 los precios a cosechaen trigo y maiz esten d
nivel delos mas dtos de ladécadaigudando los dd afio ' 96 y en soja se comparen solo con los del afio * 89.
Complementariamente a élo se debe consderar que | os precios tentativos del nuevo ciclo ‘04/05 —en & Mercado de Futuros
de Chicago- en soja muestran valores a cosecha 40 U$S/tone ada menores alos actuales mientras que en trigo y maiz
mantienen precios Smilares alos presentes. Esto es una sefia para continuar € monitoreo de los mercados ya que con
condiciones climéticas y econdmicas normales es factible una mayor valorizacidn de los ceredes o que judtitica unaraciond
diversificacion de cultivos parala sostenibilidad agrondmicay econémica de la empresa.
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RESULTADOS AGRICOLAS COMPARATIVOS ($/ha) FEBRERO'04
Actividad Iltems Oct-03 Feb-04 variaciéon %
€8] (2) (2)/(1)
TRIGO Labores 59,2 59,2 0,0
Insumos 203,7 215,2 57
Costo Directo 262,9 2744 4.4
Precio mercado ($/q) 34,0 34.4 1,0
Margen Bruto ($/ha) 367,4 363,1 -1,2
SOJA I Labores 76,2 76,2 0,0
Insumos 129,6 121,2 -6,5
Costo Directo 205.8 197.4 -4,1
Precio mercado ($/q) 63,0 68,9 9,4
Margen Bruto ($/ha) 1026.5 1157.4 12,8
TRIGO/SOJA I Labores 135,4 135,4 0,0
Insumos 333,3 336,4 0,9
Costo Directo 468,7 471,8 0.7
Margen Bruto ($/ha) 1393.8 15205 9,1
MAiz Labores 73,0 73,0 0,0
Insumos 508,7 525,9 3,4
Costo Directo 581.6 598.9 3.0
Precio mercado ($/q) 23,8 25,9 8,7
Margen Bruto ($/ha) 8133 940.0 15.6
SOJA| Labores 76,2 76,2 0,0
Insumos 137,1 127,5 -7,0
Costo Directo 213,3 203,7 -4,5
Precio mercado ($/a) 63.0 68.9 9.4
Margen Bruto ($/ha) 1327,1 1489,7 12,3
GIRASOL Labores 144,6 144,6 0,0
Insumos 127,7 133,8 4,8
Costo Directo 272.3 278.4 2,3
Precio mercado ($/q) 55,6 58,6 55
Margen Bruto ($/ha) 614.0 660.5 7,6
SORGO GRANIFERO Labores 144,6 144,6 0,0
Insumos 74,7 65,7 -12,1
Costo Directo 219,4 210,3 -4,1
Precio mercado ($/q) 19,0 20,7 8,7
Margen Bruto ($/ha) 644.2 746.5 159




CUADRO 2

RESULTADOS GANADEROS COMPARATIVOS ($/ha)

Actividad ltems variacion %
(2)/((1)
INVERNADA CON Costos Forraje -0,8
SUP. ESTRATEGICA Costos Suplemento -4,8
Sanidad 45
Salarios 41,4
Compra de ganado 10,7
COSTO DIRECTO 8,5
INGRESO BRUTO 8,1
MARGEN BRUTO 6,5

CICLO COMPLETO Costos Forraje
CON SUP. ESTRATEGICA Costos Suplemento
Sanidad
Salarios
Compra de ganado
COSTO DIRECTO
INGRESO BRUTO
MARGEN BRUTO




RESULTADOS ECONOMICOS DE LOS CULTIVOS TRADICIONALES

FECHA: FEBRERO'04
ITEMS TRIGO SOJA Il TRIGO/SOJA I MAIizZ SOJAI
en $/ha en g en $/ha eng en $/ha en $/ha en g en $/ha en g
COSTO LABRANZAS 59,19 2,23 76,20 1,35 135,39 72,97 3,79 76,20 1,35
SEMILLAS 52,20 1,97 81,45 1,44 133,65 220,40 11,46 72,40 1,28
HERBICIDAS 34,22 1,29 29,77 0,53 63,99 86,40 4,49 45,14 0,80
INSECTICIDAS 0,00 0,00 9,97 0,18 9,97 4,08 0,21 9,97 0,18
FERTILIZANTES 128,82 4,85 0,00 0,00 128,82 215,06 11,18 0,00 0,00
COSTO INSUMOS 215,24 8,10 121,19 2,15 336,42 525,94 27,34 127,51 2,26
COSTO DIRECTO TOTAL 274,43 10,33 197,39 3,50 471,81 598,91 31,13 203,71 3,61
PRECIO esperado ($/q) 34,35 68,90 25,88 68,90
PRECIO EN CHACRA ($/q) 26,56 56,45 19,24 56,45
RENDIMIENTO (g/ha) 24,00 24,00 80,00 30,00
MARGEN BRUTO 363,08 13,67 1157,38 20,50 1520,46 939,99 48,87 1489,74 26,39
M.B./$GASTADO 1,32 5,86 3,22 1,57 7,31
ITEMS GIRASOL SORGO G.
en $/ha eng en $/ha end
COSTO LABRANZAS 144,63 3,08 144,63 9,82
SEMILLAS 47,75 1,02 29,36 1,99
HERBICIDAS 69,98 1,49 20,28 1,38
INSECTICIDAS 16,06 0,34 16,06 1,09
FERTILIZANTES 0,00 0,00 0,00 0,00
COSTO INSUMOS 133,79 2,85 65,70 4,46
COSTO DIRECTO TOTAL 278,42 5,93 210,33 14,29
PRECIO esperado ($/q) 58,64 20,66
PRECIO EN CHACRA ($/q) 46,94 14,72
RENDIMIENTO (g/ha) 20,00 65,00
MARGEN BRUTO 660,46 14,07 746,53 50,71
M.B./$GASTADO 2,37 3,55
RENDIMIENTOS DE EQUIVALENCIA (g/ha)
MONTO ($/ha) CULTIVOS
TRIGO SOJA Il SOJA | MAIZ GIRASOL SORGO G
100 14 5 5 36 8 21
200 18 7 7 42 10 28
300 22 9 9 47 12 35
400 25 11 11 52 14 41
500 29 12 12 57 17 48
600 33 14 14 62 19 55
700 37 16 16 68 21 62
800 40 18 18 73 23 69
900 44 19 20 78 25 75
1000 48 21 21 83 27 82




CUADRO 4

RESULTADOS DE MODELOS DE INVERNADA BOVINA

SUPLEMENTACION ESTRATEGICA FEBRERO'04
rTEMS
PRODUCCION (KG/HG.ANO) 962
Carga (cab/HG.afno) 5
Carga (EV/HG afio) 3,41
duracion ciclo (dias) 365
Peso de compra (kg/cab) 180
Peso de venta (kg/cab) 380
Mortandad % 2,00
SUPLEMENTACION GRANO (%pv /CAB.DIA) 0,70
DIAS SUPLEMENTACION GRANO 195
SUPLEMENTACION HENO (KG/CAB.DIA) 2
DIAS SUPLEMENTACION HENO 45
COMPOSICION HG
% PASTURA PERENNE 100,00
%VERDEOS INVIERNO 0,00
%VERDEOS VERANO 0,00
% CAMPO NATURAL Y OTROS 0,00
fTEMS $/HG % del costo
ALIMENTACION
forrajera
Amortizacion PP 70,49 2
Proteccion PP 49,40 2
Verdeos Invierno 0,00 0
Verdeos Verano 0,00 0
Otros recursos (campo nat.) 0,00 0
Suplementacion
Grano 402,07 14
Heno 27,00 1
SANIDAD 36,16 1
SALARIOS 133,10 5
COMPRA DE GANADO 2102,40 75
COSTO DIRECTO TOTAL 2820,62 100
INGRESO BRUTO 3509,87
MARGEN BRUTO/ HG 689,25
MARGEN BRUTO/ $ GASTADO 1,24




CUAVYNVYU

RESULTADOS DE MODELQOS DE CICLO COMPLETO CON

SUPLEMENTACION ESTRATEGICA FEBRERO'04

ITEMS

PRODUCCION (KG/HG.ANO) 524

% PARICION 85

% DESTETE 80

% DESCARTE VACAS 18

% TOROS 4

% MORTANDAD ADULTOS 3

CARGA CICLO COMPLETO (EV/HG) 3

CARGA CICLO COMPLETO (CAB/HG) 3,48

PESO VENTA NOVILLOS (KG/CAB) 360

PESO VENTA VAQUILLONA ENGORDE (KG/CAB) 320

SUPLEMENTACION GRANO (%pv /CAB.DIA) 0,70

DIAS SUPLEMENTACION GRANO 195

SUPLEMENTACION HENO (KG/CAB.DIA) 2

DIAS SUPLEMENTACION HENO 60

COMPOSICION HG

% PASTURA PERENNE 100,00

%VERDEOS INVIERNO 0,00

%VERDEOS VERANO 0,00

% CAMPO NATURAL Y OTROS 0,00

ITEMS $/HG % del costo

ALIMENTACION

forrajera
Amortizaciéon PP 70,49 19
Protecciéon PP 49,40 13
Verdeos Invierno 0,00 0
Verdeos Verano 0,00 0
Otros recursos (campo nat.) 0,00 0
Suplementacién

Grano 58,62 16
Heno 5,44 1

SANIDAD CRIA+RECRIA 9,14 2

SANIDAD INVERNADA 20,38 6

SALARIOS 111,35 30

COMPRA DE GANADO CICLO COMPLETO 45,22 12

COMPRA DE INVERNADA 0,00 0

COSTO DIRECTO TOTAL 370,04 100

INGRESO BRUTO 908,57

MARGEN BRUTO/ HG 538,52

MARGEN BRUTO/ $ GASTADO 2,46




